Mercado nao sera mais o mesmo, diz Nobel

Prémio Nobel de Economia do ano passado, Edmund Phelps afirma que ‘o mais provavel sera um meio passo para tras’

Segundo ele, aturbuléncia
passaraem alguns meses,
mas o mercado de acdes nao
voltara aos patamares de
precos recordes de antes

TONISCIARRETTA
ENVIADOA CAMPOS DO JORDAO

Prémio Nobel de Economia
do ano passado, Edmund
Phelps, 74, desmistifica o im-
pacto da crise imobiliaria ame-
ricana na economia mundial e
mesmo nos mercados financei-
ros. Para Phelps, a atual turbu-
léncia passara em poucos me-
ses e depois ficara restrita ao
setor de crédito. Mas deixara
marcas: os precos das acoes nao
voltardo tdo cedo aos patama-
res recordes vistos neste ano.
“O mais provavel sera um meio
passo para tras.” Sera essa a
mensagem que o Nobel de eco-
nomia dara hoje a uma platéia
de mais de 800 pessoas, reuni-
das em Campos do Jordao pela
BM&F (Bolsa de Mercadorias

& Futuros), para discutir os
avangos dos mercados e natu-
reza da atual crise financeira.
Leiatrechos da entrevista.

*

FOLHA - O que o senhor vai dizer
amanha [hoje] sobre a crise para
uma platéia internacional de mais
de 800 pessoas seriamente preocu-
padas com a extensao e a duracao
da atual turbuléncia nos mercados?

EDMUND PHELPS - Vou dizer que
os mercados, especialmente o
de crédito, perderam a nogao
dos precos das dividas. O que
custava US$ 100 [de divida] ja
nao vale mais isso, e poucos sa-
bem quanto vale agora. Vou di-
zer também que havera respos-
tas de dentro e de fora do mer-
cado para corrigir eventuais ex-
cessos. Talvez veremos uma
maior regulacdo do setor de
crédito, até com a criagdo de
novas institui¢ées para lidar
com isso. Havera progressos
humanos e maior capacidade
regulacdo para corrigir esta cri-
se. Também vou dizer que 90%

desse problema tera sido resol-
vido em poucos meses. O maior
problema ficara restrito ao
mercado de crédito, que vai ab-
sorver a maior parte das per-
das, e mudar a forma como con-
cede empréstimos. Diria até
que havera um sucesso consi-
deravel na economia real em
absorver a crise e seguir seu ca-
minho anterior aela.

FOLHA - Quanto tempo mais tere-
mos deincertezas?

PHELPs - Os mercados ja estdo
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reagindo bem melhor. Tivemos
[ontem] um novo dia positivo.
O quarto seguido no Brasil. As
coisas vao se assentado. Tive-
mos progressos em lidar com
crises nos mercados de acoes.
Apenas dois meses atras, a Bol-
sa de Nova York estava na
maior pontuacgdo. Estavamos
no apice de um boom mundial.
O cenario mais provavel é que
vamos dar um meio passo para
atras do [dpice em] que estdva-
mos antes da crise.

! ‘ Oque

sso dizeré que
es [emergentes]
40 mais aptos

i de Economia

FOLHA - Qual o impacto da crise
para o Brasil e os emergentes?

PHELPS - E muito cedo para di-
zer o tamanho do estrago para
os mercados emergentes. O que
posso dizer é que eles estdo
mais aptos para lidar com a cri-
se. O Brasil vai sentir o impacto
por alguns meses.

FOLHA - O Fed [BC dos EUA] e dos
Bancos Centrais vao baixar os juros?

PHELPS - Acho que os juros vao
ficar mais baixos por algum
tempo. Os Bancos Centrais vao
deixar de lado sua preocupagio
de longo prazo com a inflagdo
para lidar com as necessidades
do mercado de curto prazo. Se-
ria uma loucura o Banco Cen-
tral Europeu aumentar os juros
no proximo més. Espero que
nao facam isso, pois véo pare-
cer esttpidos. Nao ficaria sur-
preso de ver juros menores nos
proximos meses. Mas os Ban-
cos Centrais nio sdo as unicas
forcas determinantes dos juros
e com poder para atuar na crise
dos mercados.

FOLHA - Qual o papel do Fed du-

ranteacrise?

PHELPS - Nao estou certo que o
Fed é o agente governamental
para se enderecar a fraquezas
estruturais do mercado de cré-
dito. O Fed tem um mandato de
operar no mercado de titulos
do governo para manter a infla-
¢do em controle. O que eles de-
veriam fazer para lidar com
problemas estruturais no mer-
cado de crédito? Nio estou cer-
to de que seriam eles os agentes
de supervisao desses mercados.

FOLHA - Quem deveria cuidar dis-
so?

PHELPS - Deveria ser uma agén-
cia supervisora do crédito.
Também espero que o Con-
gresso americano nao faca uma
legislacdo para o setor com ra-
pidez. Ha questdes que mere-
cem uma reflexdo de um a dois
anos antes de se pensar em
umaregulamentacao.

FOLHA - Os mercados aprenderam
com as Ultimas crises?

PHELPs - [risos] Pelo que esta-
mos vendo agora... De jeito ne-
nhum.



